
Liebe Leserinnen und Leser,

dass an den Börsen neue Regeln gelten, hat auch der Monat 
September bewiesen. Der statistisch schlechteste Börsenmonat 
hat  viele  Aktienmärkte zu neuen Jahreshöchstständen geführt.

Der DAX und der amerikanische S&P 500 konnten sich um 3% 
verbessern, Emerging Markets stiegen um mehr als 5%. Nur 
der japanische Nikkei 225 blieb der Tradition des schlechten 
Börsenmonats September treu und verlor 3%.

Auch bei den Unternehmens- und Staatsanleihen konnten 
leichte Kursgewinne verzeichnet werden.

Bei den Rohstoffmärkten gab es ein gemischtes Bild: Gold 
gewann 4% und Silber 13%, während der Ölpreis um 10% 
nachgab (jeweils in US-Dollar).

Die Devisenmärkte waren auch von einem uneinheitlichen Bild 
gekennzeichnet. Der Euro hat gegenüber dem US-Dollar 2%  
und gegenüber dem britischen Pfund 3% zugelegt. Lediglich 
gegen den japanischen Yen war der Euro 2% schwächer.

Getrieben durch die Niedrigzinspolitik der Notenbanken war 
die Rallye der Aktienmärkte in den letzten 6 Monaten  
historisch einmalig. Interessant ist, dass nicht nur die offensiven 
Anlageformen profitierten, sondern auch die defensiven 
Rentenmärkte sowie die Edelmetalle als Krisenwährung. Die 
überschäumende Liquidität fließt in alle Vermögensklassen, da 
viele Investoren nach Alternativen zu Festgeldsätzen von 1% 
suchen. Negative Fundamentaldaten wie steigende Arbeits-
losigkeit, geringe Kapazitätsauslastung der Industrie sowie der 
immer höhere Schuldenstand der Industrieländer werden 
negiert. 

Da der Anlagedruck der unterinvestierten Kapitalanleger steigt, 
geht man an den Finanzmärkten von einem „goldenen 
Oktober“ aus. 

Wie sich ausgewählte vermögensverwaltende Fonds in den 
verschiedenen Risikoklassen seit Anfang des Jahres entwickelt 
haben, entnehmen Sie bitte der Rückseite.   

Mit besten Grüßen
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Depotvolumen:           ab 100.000 € ab 500.000 €
Sicherheit plus 0,50 % 0,35 %
defensiv 0,60 % 0,45 %

Depotvolumen:           ab 100.000 € ab 500.000 €
ausgewogen 0,70 % 0,50 %
offensiv 0,80 % 0,60 %

Konditionen für das Multi-Manager-Depot

Vorstehendes Serviceentgelt fällt nur insoweit an, als es nicht bereits durch das Absatzfolgeentgelt abgedeckt ist. Das anfallende 
Serviceentgelt wird  jeweils mit Ablauf eines Kalenderjahres fällig und zzgl. gesetzlicher Mehrwertsteuer separat abgerechnet. 
Ausgabeaufschläge und Depotgebühren werden nicht berechnet.


