
Liebe Leserinnen und Leser,

auch im Monat Oktober konnten zahlreiche 
Aktienmärkte neue Jahreshöchststände markieren, 
bevor zum Monatsende kräftige Gewinnmitnahmen 
einsetzten. Viele Indizes erreichten erstmalig wieder das 
Niveau vor dem Niedergang der amerikanischen 
Investmentbank Lehman Brothers.

So stieg der DAX auf 5888 Punkte (+3,75% gegenüber 
Ultimo September), beendete den Monat jedoch mit 
einem Minus von fast 5% im Vergleich zum Vormonat. 
Der amerikanische S+P 500 verlor auf Monatssicht 2% 
und der japanische Nikkei 225 gab um 1% nach. 
Lediglich die Emerging Markets konnten den Monat 
Oktober mit einem leichten Plus beenden.

Die Rentenmärkte tendierten im abgelaufenen Monat 
moderat fester.

Dagegen zeigten sich die Rohstoffmärkte sehr 
freundlich; der Ölpreis stieg um 14%, Gold um 4,5% 
und Silber um 1% (jeweils in US-Dollar).

An den Devisenmärkten war das Bild uneinheitlich, der 
US-Dollar und der japanische Yen gaben jeweils 1% 
gegenüber dem Euro nach, das britische Pfund wertete 
leicht auf.

Die wieder zunehmende Volatilität zeigt das 
Spannungsfeld der Börsen zwischen gemischten 
Fundamentaldaten einerseits und steigendem 
Anlagedruck der institutionellen Anleger andererseits. 

Viele Investoren sind in Aktien weiterhin untergewichtet 
und  suchen angesichts von Tagesgeldverzinsungen 
von 1% nach Alternativen.

Wie sich ausgewählte vermögensverwaltende Fonds in 
den verschiedenen Risikoklassen seit Anfang des Jahres 
entwickelt haben, entnehmen Sie bitte der Rückseite.

Mit besten Grüßen
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Depotvolumen:           ab 100.000 € ab 500.000 €
Sicherheit plus 0,50 % 0,35 %
defensiv 0,60 % 0,45 %

Depotvolumen:           ab 100.000 € ab 500.000 €
ausgewogen 0,70 % 0,50 %
offensiv 0,80 % 0,60 %

Konditionen für das Multi-Manager-Depot

Vorstehendes Serviceentgelt fällt nur insoweit an, als es nicht bereits durch das Absatzfolgeentgelt abgedeckt ist. Das anfallende 
Serviceentgelt wird  jeweils mit Ablauf eines Kalenderjahres fällig und zzgl. gesetzlicher Mehrwertsteuer separat abgerechnet. 
Ausgabeaufschläge und Depotgebühren werden nicht berechnet.
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* Annahme für das Musterportfolio: Am 01.01.09 wurden alle 8 Fonds der jeweiligen Strategie zu gleichen Teilen gekauft.
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