
Liebe Leserinnen und Leser,

im Juni haben wir eine weitere Beruhigung der Finanzmärkte 
gesehen. Die Aktienmärkte haben zwar im Schnitt etwas 
verloren, aber die Schwankungen sind deutlich zurück-
gegangen.

Die etablierten Börsen in Deutschland, Europa und in den USA 
notieren wieder in etwa auf dem Stand vom Jahresanfang. Die 
einzige Ausnahme ist der japanische Aktienmarkt, der seit dem 
Jahresanfang 12,4% hinzugewonnen hat (allerdings hat der 
Yen dafür 7% gegenüber dem Euro verloren). 

Der MSCI World Index hat seit Jahresanfang knapp 4% 
zugelegt. Der Grund hierfür ist die starke Performance in den 
Emerging Markets. Russische, indonesische, chinesische und 
indische Leitindizes stiegen in diesem Jahr teilweise um mehr 
als 50% an.

Sowohl Euro-Staatsanleihen als auch Euro-Unter-
nehmensanleihen haben den Monat mit leichten Gewinne n 
(ca. 1% bzw. ca. 2%) beendet. Dies geht einher mit leicht 
rückläufigen Zinsen / Renditen über alle Laufzeiten, sowie einer 
weiteren Einengung der Spreads (d.h. der Differenzen zur 
Rendite von „risikolosen“ Staatsanleihen) bei den 
Unternehmensanleihen.

Bei den Rohstoffen gab es im Juni ein gemischtes Bild: Rohöl 
und Industriemetalle sind um 5% bzw. 7% gestiegen, während 
Gold um 5% und Silber um 10% gefallen sind.

Die Währungen waren im Juni relativ stabil. Der US Dollar und 
der japanische Yen blieben auf Monatssicht in Euro praktisch 
unverändert und das britische Pfund hat 2% hinzugew onnen 
gegenüber dem Euro.

Die Daten zur wirtschaftlichen Lage zeichnen aktuell ein sehr 
gemischtes Bild. Einkaufsmanagerindizes sind in den USA und 
Europa erneut angestiegen, genauso wie die Erwartungen im 
Ifo- und ZEW-Index. Auf der anderen Seite hat die Weltbank 
ihre Konjunkturprognose für die Eurozone, die USA und Japan 
gesenkt. Auch bei vielen Unternehmen sieht das aktuelle Bild 
eher negativ aus. Die Zahl der Insolvenzen ist bereits deutlich 
gestiegen und wird in Zukunft weiter steigen.

Vor diesem Hintergrund sind wir nach wie vor von de m 
Konzept des Multi-Manager-Depots, d.h. der Diversif ikation 
über aktive Fondsmanager, die in der Lage sind, Marktchancen 
verschiedener Anlageklassen zu nutzen und Risiken zu 
begrenzen, überzeugt.

Wie sich ausgewählte Fonds in den verschiedenen Risikoklassen 
seit Anfang des Jahres entwickelt haben, entnehmen Sie bitte 
der Rückseite.

Mit besten Grüßen
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Depotvolumen:           ab 100.000 € ab 500.000 €
Sicherheit plus 0,50 % 0,35 %
defensiv 0,60 % 0,45 %

Depotvolumen:           ab 100.000 € ab 500.000 €
ausgewogen 0,70 % 0,50 %
offensiv 0,80 % 0,60 %

Konditionen für das Multi-Manager-Depot

Vorstehendes Serviceentgelt fällt nur insoweit an, als es nicht bereits durch das Absatzfolgeentgelt abgedeckt ist. Das anfallende 
Serviceentgelt wird  jeweils mit Ablauf eines Kalenderjahres fällig und zzgl. gesetzlicher Mehrwertsteuer separat abgerechnet. 
Ausgabeaufschläge und Depotgebühren werden nicht berechnet.


