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Anlagemarkte und vermogensverwaltende Fonds im Uber

blick

Marktkommentar:

Liebe Leserinnen und Leser,

im Juni haben wir eine weitere Beruhigung der Finanzmérkte

gesehen. Die Aktienmérkte haben zwar im Schnitt etwas
die Schwankungen sind deutlich zurtick-

verloren, aber

gegangen.

Die etablierten Bdrsen in Deutschland, Europa und in den USA

notieren wieder in etwa auf dem Stand vom Jahresanfang. Die
einzige Ausnahme ist der japanische Aktienmarkt, de seit dem
Jahresanfang 12,4% hinzugewonnen hat (allerdings hat der
Yen dafiir 7% gegenuber dem Euro verloren).

Der MSCI World Index hat seit Jahresanfang knapp 4%

zugelegt. Der Grund hierfiir ist die starke Performance in den
Emerging Markets. Russische, indonesische, chinesibe und
indische Leitindizes stiegen in diesem Jahr teilwese um mehr

als 50% an.
Sowohl

Euro-Staatsanleihen

als auch

Euro-Unter-

nehmensanleihen haben den Monat mit leichten Gewinne n
(ca. 1% bzw. ca. 2%) beendet. Dies geht einher mit leicht

rucklaufigen Zinsen / Renditen uber alle Laufzeiten sowie einer

weiteren Einengung der Spreads (d.h. der Differenzen zur

Rendite  von

Jrisikolosen”
Unternehmensanleihen.

Staatsanleihen)  bei

den

Bei den Rohstoffen gab es im Juni ein gemischtes Bd: Rohdl
und Industriemetalle sind um 5% bzw. 7% gestiegen, wahrend
Gold um 5% und Silber um 10% gefallen sind.

Die Wahrungen waren im Juni relativ stabil. Der US Dollar und
der japanische Yen blieben auf Monatssicht in Euro praktisch
unverandert und das britische Pfund hat 2% hinzugew onnen

gegenuber dem Euro.

Die Daten zur wirtschaftlichen Lage zeichnen aktuel ein sehr
gemischtes Bild. Einkaufsmanagerindizes sind in denUSA und

Europa erneut angestiegen, genauso wie die Erwarturgen im
Ifo- und ZEW-Index. Auf der anderen Seite hat die Wdtbank

ihre Konjunkturprognose fiir die Eurozone, die USA wund Japan

gesenkt. Auch bei vielen Unternehmen sieht das aktielle Bild
eher negativ aus. Die Zahl der Insolvenzen ist beréts deutlich
gestiegen und wird in Zukunft weiter steigen.

Vor diesem Hintergrund sind wir nach wie vor von dem
Konzept des Multi-Manager-Depots, d.h. der Diversifikation
Uber aktive Fondsmanager, die in der Lage sind, Maktchancen

verschiedener
begrenzen, uberzeugt.

Wie sich ausgewahlte Fonds in den verschiedenen Rigoklassen

Anlageklassen zu nutzen und Risiken w

seit Anfang des Jahres entwickelt haben, enthehmenSie bitte

der Rickseite.
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Marktstatistik:

Aktienindizes
DAX (X)
MDAX (X)
DJ Eur.STOXX 50 P
DJ Industrial Av.
S&P 500
Nasdaq Composite
Nikkei 225
Hang Seng (Hongk.)
MSCI/Welt (EUR)

Rentenmarkte
Rex Performance

ML EMU Corp Bd

Rohstoffe
Gold (USD)
Silber (USD)
Rohdl Brent ($/b)

Zinsen

Euribor (3 Monate)
EUR Umlaufrendite
10J. Staatsanl. BRD

10J. Pfandbriefe

Wahrungen
EUR /USD
EUR / JPY
EUR / CHF

EUR / GBP

Stand per Veréanderung
30.06.2009 in 2009 (J/A)
4.808,64 -0,03 %
5.754,01 2,72 %
3.776,09 0,84 %
8.447,00 -3,75 %

919,32 1,78 %
1.835,04 16,36 %
9.958,44 12,40 %

18.378,73 27,74 %
70,20 3,85 %

365,20 2,01 %

179,15 6,67 %

934,50 7,44 %

13,94 29,19 %
67,92 85,68 %

Stand per Stand per

30.06.2009 31.12.2008
1,10 2,89
3,11 2,86
3,34 2,92
4,15 3,96
1,40 1,40

135,21 126,89

1,52 1,49
0,85 0,98

Veranderung in
2008 (J1)

-40,37 %
-43,21 %
-42,31 %
-33,84 %
-38,49 %
-40,54 %
-42,12 %
-48,27 %

-39,10 %

10,15 %

-3,19 %

4,32 %
-26,85 %
-61,69 %
Stand per
31.12.2007
4,68
4,34
4,30

4,71

1,46
163,04
1,65

0,73
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Fonds verstanden werden. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf &hnliche Entwiakhgen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognosti zierbar.




Entwicklung ausgewéhlter Fonds

defensive Fonds

Ricknahme- Performance  Performance
Preis per seit  31.12.2007-
. 30.06.2009  31.12.2008  31.12.2008
FvS Strategie Def-
DWS VV Defensiv 96,73 € 1,50 % -4,99 %
FvS Strategie Defensiv R 94,92 € 5,83 % n.a. %
Benchmark
H&A VV Konservativ B 97,20 € 1,14 % n.a. %
NV Strat.Fonds Konservativ 53,24 € 2,19 % -6,04 %
. R+P Rendite Plus Ul 105,51 € 2,59 % 3,49 %
/uﬂ RP Global Div.Ptf.|
RP Global Absolut Return 102,52 € 1,43 % 0,15 %
RP Global Diversified Ptf.I 88,63 € 0,97 % -12,58 %
Sauren Global Defensiv 12,90 € 4,71 % -4,42 %
o " " o " o (?ze sr;ocr:]sg?/::(n 212 sTo ;{Jigg!%::‘ ;OP 75% REX P) 2o i Y
31.12.08 - 30.06.09 ' o '
— [ ausgewogene Fonds
Ricknahme- Performance  Performance
Preis per seit  31.12.2007-
30.06.2009  31.12.2008  31.12.2008
Aktiv Trend Global AMI 99,67€ 0,16 % n.a. %
Alstertor Portfolio Flexibel 9.395,60 € 0,31 % n.a. %
Carmignac Patrimoine
Benchmark Berenberg 1590 Universal 42,63 € 769 % -19,79 %
Carmignac Patrimoine 463196 € 10,63 % 0,01 %
HSBC Multi Asset Plus FvS Strategie Balanced R 90,61€ 813 % -15,70 %
H & A VV Return Plus 99,87 € 1,08 % n.a. %
HSBC Multi-Asset-PLUS 9931€ -031% n.a. %
LRI Ethna-Aktiv E 9325€ 519% -3,89 %
Benchmark zum Vergleich: 218 % -17.96 %
(25% MSCI Welt, 25% EURO STOXX 50P, 50% REX P)
31.12.08 - 30.06.09
— [ offensive Fonds
Rucknahme-  Performance  Performance
E Preis per seit  31.12.2007-
" STS Global Div.Growth 30062009 31122008  31.12.2008
(Y 10%
: ﬂ \V\ : Benchmark i DSC Constant Profit 10323€ -001% 14,85 %
'VV\]V\ ~ /J \\_A/\ o
% /\ \ EFT-Dachfonds P 11,17€ 5,98 % 0,96 %
TN A— FvS Strategie Wachstum R 85,46 € 9,78 % n.a. %
DSC Constant Profit | Kapital Konzept Multi Asset 8112€ 962%  na %
M & W Privat 131,18 € 9,13 % 9,44 %
Smart-Invest-Helios AR 40,53 € 1,48 % -0,56 %
: STS Global Div. Growth 7889€ 11,66 % -29,36 %
- Tri Style Fund VT 1157€ 3,30 % -24,38%
JJJJJ
31.12.08 - 30.06.09 '
— © Konditionen fiir das Multi-Manager-Depot
Depotvolumen: ab 100.000 €  ab 500.000 € Depotvolumen: ab 100.000 €  ab 500.000 €
Sicherheit plus 0,50 % 0,35 % ausgewogen 0,70 % 0,50 %
defensiv 0,60 % 0,45 % offensiv 0,80 % 0,60 %

Vorstehendes Serviceentgelt fallt nur insoweit an, als es nicht bereits durch das Absatzfolgeentgelt &gedeckt ist. Das anfallende
Serviceentgelt wird jeweils mit Ablauf eines Kalerderjahres fallig und zzgl. gesetzlicher Mehrwertsteuer separat abgerechnet.

Ausgabeaufschlage und Depotgebiihren werden nicht berechnet.




