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Dieser Info Letter wurde mit größter Sorgfalt erstellt. Eine Garantie für die Richtigkeit ,Vollständigkeit und Genauigkeit aller Angaben kann dennoch nicht übernommen werden. 
Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken und sollte weder als Verkaufsangebot noch als Aufforderung zum Kauf oder als eine Empfehlung zugunsten der ausgewählten 
Fonds verstanden werden. Historische Wertentwicklungen lassen keine Rückschlüsse auf ähnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar.
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Liebe Leserinnen und Leser,

eine alte Börsenweisheit lautet:

„So wie der Januar, so wird das ganze Jahr.“

Nach einem guten Jahresauftakt mündeten die Börsen in eine 
kräftige Korrekturphase. Die Anleger sollten sich daher darauf 
einstellen, dass das Jahr 2010 nicht durch einen klaren Trend 
geprägt sein wird. Kaufen und liegenlassen ist in 2010 nicht 
angebracht, sondern aktives Management der Risikopositionen.

Zu Jahresbeginn erreichten die Weltaktienmärkte neue Verlaufs-
hochs im Rahmen der Aufwärtsbewegung seit März 2009. Der 
Dax stieg auf 6.094 Punkte, der S+P 500 auf 1.150 Punkte und 
der japanische Nikkei 225 auf 10.982 Punkte. Anschließend 
fand ein dynamischer Trendwechsel statt, der zu einem 
Monatsverlust beim DAX von 5,85%, beim  amerikanischen 
S+P 500 von 3,7% und beim Nikkei 225 von 3,30% führte. 
Auch die Schwellenländer konnten sich der allgemeinen Markt-
schwäche nicht entziehen.

Das Kapital suchte Schutz in den Anleihen guter bis sehr guter 
Bonität, so dass sich die Rentenmärkte in einer freundlichen 
Verfassung zeigten.

Dagegen tendierten auch die Rohstoffmärkte rückläufig. Gold 
verlor 0,8%, Silber 4,1% und der Ölpreis gab um 8,1% nach 
(jeweils in US-Dollar).

Die Devisenmärkte waren von einer allgemeinen Euroschwäche 
geprägt. Aufkommende Diskussionen über die Schulden-
probleme einzelner Euro-Länder haben der Gemeinschafts-
währung stark zugesetzt. So verlor der Euro gegenüber dem 
US-Dollar 3,5%, gegenüber dem britischen Pfund 3,2% und 
gegenüber dem japanischen Yen sogar 5,6%. 

Die amerikanische Unternehmensberichtsaison verlief besser als 
erwartet, jedoch sind die Ergebnisverbesserungen durch 
Kostenreduzierung und nicht durch Umsatzwachstum ent-
standen. Auch andere Wirtschaftsdaten zeigen, dass die 
wirtschaftliche Erholung in den Industrienationen auf tönernen 
Füßen steht.

Wie sich ausgewählte vermögensverwaltende Fonds in den 
verschiedenen Risikoklassen entwickelt haben, entnehmen Sie 
bitte der Rückseite.

Mit besten Grüßen  
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offensive Fonds

Depotvolumen:           ab 100.000 € ab 500.000 €
Sicherheit plus 0,50 % 0,35 %
defensiv 0,60 % 0,45 %

Depotvolumen:           ab 100.000 € ab 500.000 €
ausgewogen 0,70 % 0,50 %
offensiv 0,80 % 0,60 %

Konditionen für das Multi-Manager-Depot

Vorstehendes Serviceentgelt fällt nur insoweit an, als es nicht bereits durch das Absatzfolgeentgelt abgedeckt ist. Das anfallende 
Serviceentgelt wird  jeweils mit Ablauf eines Kalenderjahres fällig und zzgl. gesetzlicher Mehrwertsteuer separat abgerechnet. 
Ausgabeaufschläge und Depotgebühren werden nicht berechnet.

NV Strat.Fonds Konservativ

Benchmark

Ethna Global Defensiv

31.12.08 – 31.01.10

MMD-Beispielportfolio*

* Annahme für das MMD-Beispielportfolio:
Am 01.01.09 wurden alle 8 Fonds der jeweiligen Strategie zu gleichen Teilen gekauft. Eine Rebasierung erfolgt jährlich zum Jahresanfang.
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Entwicklung ausgewählter Fonds


