
Liebe Leserinnen und Leser,

der Dubai-Schock zum Monatsende sorgte dafür, dass 
die „Schaukelbörsen“ auch im Monat November 
erhalten blieben. Die Angst vor einer Pleite des 
Wüstenstaates schickte die Aktienmärkte kurzfristig auf 
Talfahrt. 

Insgesamt zeigten sich die Weltaktienmärkte sehr 
differenziert. So stieg der DAX im abgelaufenen Monat 
um 3,9% und der amerikanische S+P 500 um 5,7%, 
während der japanische Nikkei um 6,9% nachgab. Die 
Schwellenländer entwickelten sich freundlich.

Die Risikoaversion durch die Dubai-Krise führte zu 
festen Rentenmärkten. Die Rendite der 10-jährigen 
Bundesanleihen nähert sich den historischen Tief-
ständen.

Auch die Edelmetalle zeigten sich sehr freundlich, Gold 
stieg um 16,4% und erreichte im Monatverlauf mit 
1.195$ einen neuen historischen Höchststand. Silber 
verteuerte sich um 9,4%. Dagegen stieg der Ölpreis 
lediglich um 2,1% (jeweils in US-Dollar).

An den Devisenmärkten war das Bild uneinheitlich, der 
US-Dollar und das britische Pfund gaben jeweils 2% 
gegenüber dem Euro nach, der japanische Yen wertete 
sich um 2,5% auf.

Wenn man den Stimmungsbildern der institutionellen 
Anleger folgt, ist die Jahresendrallye beschlossene 
Sache. Die Börsen werden daher wieder an die Jahres-
höchststände laufen und versuchen, sie dieses Mal 
erfolgreich zu überwinden. Der anhaltende Höhenflug 
des Goldpreises zeigt jedoch, dass das Vertrauen in die 
Finanzmärkte noch nicht zurückgekehrt ist und dass die 
Funktion des Geldes als Wertaufbewahrungsmittel von 
einigen Anlegergruppen zunehmend in Frage gestellt 
wird. Reale Werte wie Rohstoffe, Aktien und Immobilien 
werden daher weiterhin verstärkt im Fokus bleiben.

Wie sich ausgewählte vermögensverwaltende Fonds in 
den verschiedenen Risikoklassen seit Anfang des Jahres 
entwickelt haben, entnehmen Sie bitte der Rückseite.

Mit besten Grüßen für eine besinnliche Adventszeit
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Entwicklung ausgewählter Fonds
defensive Fonds

%13,96Musterportfolio „ausgewogen“*

%-24,17%18,8212,50 €Sauren Global Balanced A

%0,01%14,964.813,19 €Carmignac Patrimoine

%n.a.%3,92103,41 €Aktiv Trend Global AMI

%n.a.%9,6951,29 €FVM-Classic UI

%-17,96%11,10Benchmark zum Vergleich:
(25% MSCI Welt, 25% EURO STOXX 50P, 50% REX P)
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%%18,5060,28 €antea

%14,15Musterportfolio „offensiv“*

%-24,38%10,5412,38 €Tri Style Fund VT

%0,96%14,5212,07 €ETF-Dachfonds P

%14,85%3,35106,70 €Aktiv Constant Profit Global

%n.a.%20,2393,60 €FvS Strategie Wachstum R

%-41,91%16,91Benchmark zum Vergleich:
(50% MSCI Welt, 50% EURO STOXX 50P)
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%%25,4488,62 €STS Global Div. Growth

%%7,2142,82 €Smart-Invest-Helios AR

%%11,65134,20 €M & W Privat

%%19,52155,42 €C-Quadrat ARTS TR Dyn.

Benchmark

ausgewogene Fonds

31.12.08 – 30.11.09

Sauren Global Balanced A

Aktiv Trend Global AMI

NV Strat.Fonds Konservativ

Benchmark

Ethna Global Defensiv

offensive Fonds

Benchmark

Aktiv Constant Profit Global

STS Global Div.Growth

31.12.08 – 30.11.09

31.12.08 – 30.11.09

Depotvolumen:           ab 100.000 € ab 500.000 €
Sicherheit plus 0,50 % 0,35 %
defensiv 0,60 % 0,45 %

Depotvolumen:           ab 100.000 € ab 500.000 €
ausgewogen 0,70 % 0,50 %
offensiv 0,80 % 0,60 %

Konditionen für das Multi-Manager-Depot

Vorstehendes Serviceentgelt fällt nur insoweit an, als es nicht bereits durch das Absatzfolgeentgelt abgedeckt ist. Das anfallende 
Serviceentgelt wird  jeweils mit Ablauf eines Kalenderjahres fällig und zzgl. gesetzlicher Mehrwertsteuer separat abgerechnet. 
Ausgabeaufschläge und Depotgebühren werden nicht berechnet.

Musterportfo
lio*

* Annahme für das Musterportfolio: Am 01.01.09 wurden alle 8 Fonds der jeweiligen Strategie zu gleichen Teilen gekauft.
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%6,87Musterportfolio „defensiv“*

%-4,42%9,0913,44 €Sauren Global Defensiv

%n.a.%11,1699,70 €FvS Strategie Defensiv R

%-4,99%4,1199,22 €DWS VV Defensiv

%-6,04%3,2453,57 €NV Strat.Fonds Konservativ

%-4,55%8,20Benchmark zum Vergleich:
(12,5% MSCI Welt, 12.5% EURO STOXX 50P, 75% REX P)
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%%3,2790,65 €RP Global Diversified Ptf.I

%%3,88105,00 €RP Global Absolute Return

%%4,44107,08 €R+P Rendite Plus UI

%%13,54121,24 €Ethna Global Defensiv 


